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Ktéry sektor ma najwieksza zdolnos¢

ksztattowania cen w strefie euro i Polsce?

Maj 2021 r. — Zdolnos¢ ksztaltowania cen jest dla przedsiebiorstw kluczowym czynnikiem
umozliwiajgcym wyjscie z kryzysu wywotanego pandemia Covid-19, zwlaszcza w obecnej
sytuacji rosngcych kosztéow srodkéw produkcji i ozywienia gospodarczego. Mozliwosé
podnoszenia cen przez przedsiebiorstwa jest w gruncie rzeczy niezbedna, aby zwiekszy¢
obroty i marze. A wiec ktory sektor ma najwieksza zdolnos¢ ksztattowania cen w strefie
euro? To pytanie zadali sobie eksperci Euler Hermes w raporcie: ,,Zdolnos¢ ksztattowania
cen: w jaki sposdb sektory poradza sobie w tescie warunkoéw skrajnych dotyczacych
inflacji w strefie euro?”.

W perspektywie diugoterminowej wiekszos¢ sektorow ma (pewna) zdolnos¢
ksztatltowania cen. Na podstawie porownania ksztattowania sie cen detalicznych ze
zmianami cen producentéw w 19 sektorach strefy euro Euler Hermes ustalit, ze tylko
nieliczne sektory nie posiadajg dtugoterminowej zdolnosci ksztattowania cen: sektor
widkienniczy, sprzetu gospodarstwa domowego, srodkéw czystosci, ustug telefonicznych
i restauracyjny. Natomiast wedtug analitykéw Euler Hermes 3 sektory o najwiekszej
dtugoterminowej zdolnosci ksztaltowania cen to sektor elektroniki uzytkowej,
farmaceutyczny i przewozéw lotniczych.

Sytuacja wyglada jednak inaczej w przypadku krotkoterminowej zdolnosci
ksztaltowania cen przedsiebiorstw ze strefy euro. Euler Hermes ustalit, ze tylko 5
sektorbw jest w stanie podnies¢ ceny detaliczne: spozywczy, witdkienniczy,
komputerowy, elektroniczny i restauracyjny. Ten brak krotkoterminowej zdolnosci
ksztattowania cen dla wielu sektorow oznacza niskie ryzyko inflacyjne w strefie euro. W
zwigzku z tym nic nie wskazuje na to, by inflacja w strefie euro miata trwale wzrosngé.

Na ktére sektory wzrost cen srodkéw produkcji nie bedzie mial wplywu? Aby
odpowiedzie¢ na to pytanie, analitycy Euler Hermes opracowali autorski indeks
oparty na:

1) krétkoterminowej zdolno$ci ksztattowania cen,

2) elastycznosci popytu,

3) tendencji w zakresie rentownosci,

4) ostatnich zmianach cen $rodkéw produkciji

5) zdolnosci do zrekompensowania rosngcych cen $rodkéw produkcji za pomocg

eksportu.
W rezultacie tylko trzy sektory nie znajdg sie pod presjg finansowg wynikajgcg z
rosngcych cen srodkéw produkcji: farmaceutyczny, komputerowy i elektroniki uzytkowe;.
Inne sektory mogg odczuwac presje na marze w ciggu najblizszych kilku miesiecy,
poniewaz przewiduje sie, ze ceny srodkéw produkcji spadng dopiero w Il kwartale 2021
roku.

W Polsce zdolnos¢ sektorow do ksztalttowania cen w perspektywie
krétkoterminowej przedstawia sie troche inaczej, chociaz podobng obecnie site
cenowg co w strefie euro majg polskie sektory elektroniki, sprzetu komputerowego oraz
restauracyjny. Odmiennag, czyli nie tak wysoka jak w strefie Euro biezgcg site cenowg ma
w Polsce sektor widkienniczy (i szerzej odziezowo-obuwniczy). Réwniez odmienng, ale
na drugim krancu skali — czyli wysokg site cenowg ma sektor budowlany (przede
wszystkim materiatldbw budowlanych, chociaz dobrze tez prezentuje sie sita cenowa
sektora ustug budowlanych).
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Odrebnym przypadkiem jest zas jest sektor spozywczy, przynajmniej nie tak
jednoznacznym jak na rynkach strefy euro, majgcym w Polsce pewng zdolnos$¢ do
ksztaltowania cen, ale niewystarczajgcg. Pomimo duzej skali produkciji jak i popytu (takze
eksportowego) oraz — co wazne stosunkowo wysokiego wzrostu cen w skali roku, nie
oznacza to iz ceny sg adekwatne do wzrostu kosztéw i pozwalajg je zrekompensowac.
Otéz — i to moze by¢ dla niektérych zaskakujgce — tak nie jest z kilku powodoéw: skala
wzrostu kosztéow byta w Polsce wyzsza niz na innych rynkach (m.in. kwestie
podatkowe), wieksze byly straty z powodu pandemii (wieksza skala produkcji na
europejski rynek HoReCa), wieksza byt niwelujaca wzrost cen nadprodukcja w
sektorze miesnym i owocowo-warzywnym (choroby trzody i drobiu, ograniczenia
w eksporcie).
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Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, odzyskiwania naleznosci, strukturyzowanego kredytu
handlowego i ryzyka politycznego. Siedziba firmy miesci sie w Paryzu, ale firma obecna jest w
ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800 pracownikéw. W 2020 roku wartos¢ globalnie
zabezpieczanych transakcji biznesowych przez Euler Hermes odpowiadata 834 mld € ekspozycji.
Euler Hermes jest petnoprawnym cztonkiem Grupy Allianz. W celu uzyskania dodatkowych
informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej: www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przysztosé: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawieraC stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosc,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w przysztos¢,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajace w
przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (i)
wynikéw osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sie, réwniez ze wzgledu na niestabilno$¢
i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
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ubezpieczeniowg, w tym zdarzen powodowanych przez klgski zywiotowe oraz wigzacych sig¢ ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stép
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji,
(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spotek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych czynnikéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajacych w przysziosé.
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